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Investeringsbeskrivelse Afkast Nggletal - 3 ar

Afdelingen investerer i aktier globalt, dvs. amerikanske, europzeiske, japanske, Fond BM BM2 Fond BM BM2

og andre gstasiatiske aktier. Investeringerne i afdelingen foretages ud fra - -

metoden "Value investering”. En investeringsfilosofi der er baseret p3, at der til ATD 0,11% 0,32% 0,35% Volatilitet 14,76% 13,09% 12,20%

enhver bgrsnoteret virksomhed knytter sig to veaerdier, nemlig markedskursen og N .

virksomhedens forretningsmaessige veerdi. Efter en gennemgribende analyse af 1 maned 2,22% 3,88% 2,99% Sharpe ratio 0,30 0,62 0,38

offentlig_t tilgeengeligt materiale udyaelges de selskaber, som kan kwbesc 3 maneder 6,21% 11,15% 6,56% Tracking error 7,26% 3,79%

vasentligt under deres reelle vaerdi. Investorer skal vaere forberedte p3, at

afdelingens beviser vil svinge i veerdi pa bade kort og langt sigt i bestraebelserne 1ar 5,47% 9,40% 5,06% Beta 0,98 1,18

pa at opnd et afkast, som pa langt sigt ligger hgjere end obligationsafkastet. .

Valutarisiko bliver ikke afdaekket. 3arp.a. 7,52% 11,45% 7,72% Inf. ratio -0,49 -0,05
53rp.a. 15,56% 14,52% 13,74% MktUp ratio 88,58 111,51
10 &rp.a. 8,19% 10,21% 7,27% MktDwn ratio 106,07 119,00

Produktinformation Siden start p.a. 6,19% 8,70% 6,48%
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—— Fond —— Benchmark Benchmark 2
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Fond 15,44%  7,11% -831% 21,27% -4,13% 36,13% -1,13%  9,51% 16,82%  0,11%
Benchmark 10,73%  7,51% -4,11% 30,02%  6,33% 31,07% -12,78% 19,60% 26,60%  0,32%
Benchmark 2 15,69%  2,86% -6,28% 23,99% -9,33% 31,20% -0,39%  7,74% 1891%  0,35%
Sektorfordeling
Finans
Sundhedspleje
Konsumentvarer
Forbrugsgoder
Industri
Materialer
I
Kommunikation
Energi
Ejendomme
Forsyning
0% 6% 11% 17% 23% 29%
M Fond [ Benchmark
Landefordeling
USA
Japan
Frankrig
Storbritannien
Tyskland
Holland
Finland
Schweiz
Danmark
Canada
0% 15% 30% 46% 61% 76%
M Fond [ Benchmark
Top 10 positioner
Selskab/Udsteder Sektor Land Vaegt
Citigroup Inc Finans USA 3,64%
Travelers Cos Inc/The Finans USA 2,88%
Wells Fargo & Co Finans USA 2,86%
Ebay Inc Forbrugsgoder USA 2,60%
Kroger Co/The Konsumentvarer USA 2,35%
Kraft Heinz Co/The Konsumentvarer USA 2,26%
At&T Inc Kommunikation USA 2,25%
Axa Sa Finans Frankrig 2,22%
Regions Financial Corp Finans USA 2,18%
Comcast Corp Kommunikation USA 2,05%

Disclaimer: Oplysningerne i denne rapport er vejledende, og der kan ske justeringer af rapporten, herunder opgarelsen af rapportens tal og informationer. Rapporten skal ikke opfattes som opfordring til keb eller salg (eller undladelse heraf) af de pagzeldende aktiver, og Sparinvest patager sig intet ansvar for njagtigheden af de
fremsendte oplysninger om beholdninger, afkast og @vrige nogletal, hvad enten de er leveret af Sparinvest selv eller hentet fra en ekstern kilde. Sparinvest pétager sig saledes ikke noget ansvar for dispositioner (eller undladelser) foretaget pa baggrund af oplysninger i denne rapport. Kilder: Sparinvest, Morningstar, Factset, MSCI pa

de angivne datoer.



