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Investeringsbeskrivelse Afkast Nggletal - 3 ar
Afdelingen investerer fortrinsvis i andele i afdelinger i danske Fond BM MS Fond BM
investeringsforeninger, som er udloddende og som er omfattet af Lovom - -
investeringsforeninger. Afdelingen kan ogsa investere direkte i enten aktier eller ATD 5,86% 6,93% 6,54% Volatilitet 10,36% 10,20%
obligationer, dog kun i begraenset omfang, og kun nar en eksponering ikke kan N o o o .
opnds via ovenstdende afdelinger. Afdelingen investerer i en diversificeret 1 maned 2,61% 2,60% 2,75% Sharpe ratio 0,34 0,40
p.o_rtefq'ziljie af obligati.oner og aktier og er velegnet til investt_;rer r:\ed en hgj 3 maneder 5,86% 6,93% 6,54% Tracking error 2,23%
risikovillighed. Afdelingen har som udgangspunkt en fordeling pa 65% aktier og
35% obligationer. Afdelingen kan derudover veelge at investere op til 10% af sin 13ar 13,78% 17,13% 13,62% Varighed 19,23
formue i alternativer som fx vedvarende energi, fibernetvaerk, vandforsyning,
hospitaler og ikke-bgrsnoterede virksomheder. Al vaesentlig valutarisiko i 3drp.a. 5,03% 5,61% 3,34% Effektiv rente 10,72%
obligationsandelen afdaekkes mod DKK. Valutarisiko fra aktieandelen afdaekkes .
e 54rpa. 5,09% 6,61% 5,50%

Siden start p.a. 4,58% 6,23% 4,48%
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—— Fond ~——— Benchmark Morningstar kategori
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Fond 4,03% -6,66% 1582% -1,94% 16,83% -10,60% 10,99%  5,86%
Benchmark 4,30% -4,38% 19,04%  2,78% 16,34% -13,09% 14,01%  6,93%
Morningstar kategori 3,75% -9,39% 18,53% 3,76% 15,36% -14,72% 10,94% 6,54%

Regionalfordeling Aktivklassefordeling

Il Vesteuropa 47 %
Nordamerika 41 %
Asien og Stillehavsomradet
6%

I Pvrige 6 %

I Aktier 62 %
Obligationer 35 %
Alternativer 2 %
Likvider & gvrige 1 %

Historisk afkastspaend
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Figuren viser udsvingene i de historiske afkast malt over forskellige investeringsperioder baseret pa fondens investeringsmassige
afkast. Sgjlernes yderpunkter viser det hgjeste (maks.) og laveste (min.) arlige afkast i investeringsperioden.

Top 5 positioner

Selskab/Udsteder Region Land Vaegt
Microsoft Corp Nordamerika USA 1,92%
0.10% Denmark I/L Government Bond 2030 Vesteuropa Danmark 1,56%
2.25% Denmark Government Bond 2033 Vesteuropa Danmark 1,55%
Novo Nordisk A/S Vesteuropa Danmark 1,23%
Alphabet Inc Nordamerika USA 1,21%

Disclaimer: Oplysningerne i denne rapport er vejledende, og der kan ske justeringer af rapporten, herunder opgarelsen af rapportens tal og informationer. Rapporten skal ikke opfattes som opfordring til keb eller salg (eller undladelse heraf) af de pagzeldende aktiver, og Sparinvest patager sig intet ansvar for njagtigheden af de
fremsendte oplysninger om beholdninger, afkast og @vrige nogletal, hvad enten de er leveret af Sparinvest selv eller hentet fra en ekstern kilde. Sparinvest pétager sig saledes ikke noget ansvar for dispositioner (eller undladelser) foretaget pa baggrund af oplysninger i denne rapport. Kilder: Sparinvest, Morningstar, Factset, MSCI pa

de angivne datoer.



