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Investeringsbeskrivelse Afkast Nggletal - 3 ar
Afdelingen investerer i globale virksomhedsobligationer udstedt af bgrsnoterede Fond BM MS Fond BM
og private selskaber. Stgrstedelen af afdelingens formue investeres i high yield- - -
segmentet, dvs. med en rating under Baa3/BBB-. Investeringsmalet er at levere ATD 2,81% 3,83% 3,12% Volatilitet 4,39% 5,46%
risikojusteret merafkast i forhold til det generelle marked gennem aktiv N .
obligationsudvaelgelse baseret pa fundamental kreditanalyse. 1 maned 0,35% 0,57% 0,57% Sharpe ratio 0,81 0,57
Investeringsstrategien tager afsat i .valu_e-tankecgangnen, som fokuserer pa 3 maneder 2,09% 3,33% 2,94% Tracking error 1,79%
udvaelgelsen af undervurderede obligationer malt pa forholdet mellem
kreditpraemie og selskabets gearing. Afdelingen er underlagt en raeekke 13ar 5,17% 6,71% 5,81% Varighed 2,85 3,08
veldefinerede risikorammer, som sikrer en veldiversificeret portefglje pa tvaers .
af regioner, sektorer og |gbetider. Valutarisiko bliver som hovedregel afdaekket 3drp.a. 6,56% 6,13% 5,72% Effektiv rente 7,49% 6,46%
til DKK. .
5arp.a. 4,06% 2,80% 2,81% OAS 368 306
Siden start p.a. 2,83% 2,52% 2,06%
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—— Fond ~——— Benchmark Morningstar kategori
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Fond -3,94%  851%  2,61%  531% -10,27%  9,77%  7,77%  2,81%
Benchmark -4,12% 10,88%  4,79%  2,24% -13,62%  9,96%  7,06%  3,83%
Morningstar kategori -4,34% 9,56% 2,08% 2,55% -11,91% 9,44% 6,61% 3,12%
Landefordeling Ratingfordeling
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Figuren viser udsvingene i de historiske afkast malt over forskellige investeringsperioder baseret pa fondens investeringsmaessige
afkast. Sgjlernes yderpunkter viser det hgjeste (maks.) og laveste (min.) arlige afkast i investeringsperioden.
Top 5 udstedere
Selskab/Udsteder Udsteder Land Vaegt
4.13% Nykredit Realkredit As Nykredit Realkredit AS Danmark 1,62%
8.64% Kruk Sa 2028 KRUK SA Polen 1,35%
7.00% Endeavour Mining Plc 2030 Endeavour Mining PLC Storbritannien 1,31%
6.75% Topsoe A/S 3024 Topsoe A/S Danmark 1,24%
6.88% New Gold Inc 2032 New Gold Inc Canada 1,22%

Disclaimer: Oplysningerne i denne rapport er vejledende, og der kan ske justeringer af rapporten, herunder opgarelsen af rapportens tal og informationer. Rapporten skal ikke opfattes som opfordring til keb eller salg (eller undladelse heraf) af de pagzeldende aktiver, og Sparinvest patager sig intet ansvar for njagtigheden af de
fremsendte oplysninger om beholdninger, afkast og @vrige nogletal, hvad enten de er leveret af Sparinvest selv eller hentet fra en ekstern kilde. Sparinvest pétager sig saledes ikke noget ansvar for dispositioner (eller undladelser) foretaget pa baggrund af oplysninger i denne rapport. Kilder: Sparinvest, Morningstar, Factset, MSCI pa

de angivne datoer.



