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Investeringsbeskrivelse Afkast Nggletal - 3 ar
Afdelingen investerer i globale virksomhedsobligationer udstedt af bgrsnoterede Fond BM MS Fond BM
og private selskaber. Der investeres i virksomhedsobligationer, som pa - -
investeringstidspunktet minimum har en rating pa investment grade ATD 0,66% 1,02% 0,91% Volatilitet 4,34% 4,22%
(Baa3/BBB-). Afdelingens investeringer udvaelges med henblik pa at skabe et N .
risiko-justeret afkast, som er pa niveau med eller bedre end afdelingens 1 méned 0,88% 0,92% 0,90% Sharpe ratio 0,01 0,20
benchmark. l\_/Ied_udgangspunkt i kreqit- og selskabsanalyse i(_:lentific_eres og 3 maneder 0,16% 0,50% 0,46% Tracking error 0,98%
udvaelges obligationer med et attraktivt forhold mellem kreditpraemie og det
udstedende selskabs finansielle og forretningsmaessige risiko. Afdelingen har 13ar 5,12% 6,07% 5,73% Varighed 4,42 4,35
mulighed for at afdaekke kredit- og renterisiko ved brug af finansielle .
instrumenter. Afdelingen investerer i selskaber, der anses for at tage 3arp.a. 2,76% 3,61% 2,15% Effektiv rente 3,37% 3,09%
baeredygtighedshensyn (ESG) med i forretningsmodellen, og som ikke kraenker .
FN’s deklaration af menneskerettigheder eller andre internationalt anerkendte Sarp.a. 1,56% 2,40% 0,57% OAs 127 m
konventioner. Stgrstedelen af valutarisikoen bliver afdaekket til danske kroner. 10 &r p.a. 0,78% 1,46% 0,71%
Siden start p.a. 1,73% 1,87% 1,62%
Produktinformation
ISIN DK0060444255 Akkumulerede afkast
Portefgljevaluta DKK ﬁg
Andelsklassevaluta DKK 110 -
105 \//
Indre vaerdi (Pr. 30-04-2025) 100,43 1004 W/\
95
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Morningstar kategori (MS) Obligationer - EUR Virksomheder Fond Benchmark Morningstar kategori
Formue andelsklasse (DKK mill. 242
( ) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
AUM subfund (DKK mill.) 1350 | g 357%  1,70% -4,64%  646%  264% -030% -1037%  7,17%  513%  0,66%
Benchmark (BM) ICE Euro Corporate Paris-Aligned Benchmark 4,40%  3,55% -4,08%  6,38%  3,08% 0,29% -9,44%  7,25% 577%  1,02%
Index (DKK)
Morningstar kategori 3,68%  2,60% -2,02% 575% 1,77% -1,10% -13,38% 8,03%  4,56%  0,91%
Startdato andelsklasse 14-10-2012
Obligationstypefordelin Ratingfordelin
Startdato 14-10-2012 5 P g g s
Risikoprofil
Positioner 272 I USA 26 %
Frankrig 17 % I BBB 46 %
Handelsomkostninger 0,00 % Danmark 13 % A39%
Spanien 8 % AA 8%
Forventet adm. omk. 0,93 % Tyskland 8 % NR6 %
Storbritannien 6 % BB2 %
Emissionstillaeg 0,41 % [N Holland 4 % AAA 0%
I Pvrige 18 %
Indigsningsfradrag 0,41 %
Beskatningsform Realisationsbeskattet
Udbyttebetalende Ia Historisk afkastspaend
Bgrsstatus Bgrsnoteret 30%
SFDR artikel Artikel 8 18% 10%
Velegnet til Aldersopsparing, Bgrneopsparing, 6% 7% 4% 4% 1% 2% 3% 2% 2% -
Frie midler, Pensmnsopspar.lng, - - B e = e
Selskabsmidler R R 0% 1%
-6% =% 2% 2% 1% 0% 1% .
5% §
-18% 12%
-30%
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Figuren viser udsvingene i de historiske afkast malt over forskellige investeringsperioder baseret pa fondens investeringsmaessige
afkast. Sgjlernes yderpunkter viser det hgjeste (maks.) og laveste (min.) arlige afkast i investeringsperioden.
Top 5 udstedere
Selskab/Udsteder Positioner Land Vaegt
Danske Bank A/S 4 Danmark 3,00%
Bank Of America Corp 4 USA 2,96%
Banco Santander Sa 8 Spanien 2,64%
DIr Kredit A/S 3 Danmark 2,62%
Societe Generale Sa 5 Frankrig 2,57%

Disclaimer: Oplysningerne i denne rapport er vejledende, og der kan ske justeringer af rapporten, herunder opgarelsen af rapportens tal og informationer. Rapporten skal ikke opfattes som opfordring til keb eller salg (eller undladelse heraf) af de pagzeldende aktiver, og Sparinvest patager sig intet ansvar for njagtigheden af de
fremsendte oplysninger om beholdninger, afkast og @vrige nogletal, hvad enten de er leveret af Sparinvest selv eller hentet fra en ekstern kilde. Sparinvest pétager sig saledes ikke noget ansvar for dispositioner (eller undladelser) foretaget pa baggrund af oplysninger i denne rapport. Kilder: Sparinvest, Morningstar, Factset, MSCI pa
de angivne datoer.



