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Investeringsbeskrivelse Afkast Nggletal - 3 ar
Afdelingen investerer i europzeiske aktier. Investeringerne i afdelingen foretages Fond BM MS Fond BM
ud fra metoden “Value investering”. En investeringsfilosofi der er baseret p3, at - -
der til enhver bgrsnoteret virksomhed knytter sig to vaerdier, nemlig ATD 10,68% 10,01% 7,67% Volatilitet 15,06% 13,43%
markedskursen og virksomhedens forretningsmaessige vaerdi. Efter en N .
gennemgribende analyse af offentligt tilgeengeligt materiale udveelges de 1 méned 4,45% 4,65% 5,57% Sharpe ratio 0,38 0,53
selskaber, som kan kgbes vaesentligt under deres reelle veerdi. Investorer skal 3 maneder 112% -0,30% 0,57% Tracking error 4,95%

) ) ) )

veere forberedte pa, at afdelingens beviser vil svinge i vaerdi pa bade kort og
langt sigt i bestraebelserne pa at opna et afkast, som pa langt sigt ligger hgjere 13ar 7,43% 8,44% 4,42%
end obligationsafkastet. Valutarisiko bliver ikke afdeaekket.

3érp.a. 8,82% 10,37% 6,28%
5arp.a. 13,86% 12,38% 9,08%
- - 10arp.a. 5,28% 5,86% 4,33%
Produktinformation
Siden start p.a. 6,56% 7,84% 6,61%
ISIN DK0060032571
Portefgljevaluta DKK' | Akkumulerede afkast
Andelsklassevaluta DKK 180
. 160
Indre veerdi (Pr. 31-05-2025) 120,86
140
Morningstar rating (31-05-2025) 120 =
* k *x %k = o A A
Morningstar kategori (MS) Aktier - Europa Fleksibel Cap W\ 4 v
80
Formue andelsklasse (DKK ml”) 519 01-01-2016 01-01-2017 01-01-2018 01-01-2019 01-01-2020 01-01-2021 01-01-2022 01-01-2023 01-01-2024 01-01-2025
—— Fond ~——— Benchmark Morningstar kategori
Formue afdeling (DKK mill.) 601
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Benchmark (BM) MSCI Europe
Fond 7,65% 13,56% -14,82% 17,96% -5,79% 24,58% -7,61% 13,46%  9,17% 10,68%
Startdato andelsklasse 21-04-2006
Benchmark 2,20% 10,39% -10,37% 26,22% -3,70% 25,03% -9,51% 16,11% 8,63% 10,01%
Startdato 21-04-2006
Morningstar kategori 0,83% 13,70% -15,48% 23,48% 2,58% 21,08% -16,88% 13,46% 5,31% 7,67%
Strategi lancering 09-06-2011 - -
Landefordeling Sektorfordeling
Risikoprofil
Positioner 58 I Finans 27 %
R Il storbritannien 27 % Sundhedspleje 16 %
Handelsomkostninger 0,02 % Tyskland 21 % Industri 12 %
o Frankrig 16 % Materialer 12 %
Forventet adm. omk. 1181 % Holland 8 % Konsumentvarer 10 %
L. ) Schweiz 7 % Forbrugsgoder 7 %
Emissionstilleg 0,33% Finland 7 % [ Energi 6 %
. I Pstrig 4 % B iTs%
Indlgsningsfradrag 0,19% I Pvrige 9 % I Kommunikation 5 %
I Pvrige 0%
Beskatningsform Realisationsbeskattet
Udbyttebetalende Ja - -
Historisk afkastspaend
Bgrsstatus Bgrsnoteret
70%
SFDR artikel Artikel 8 55%
Velegnet til Aktiesparekonto, 48%
Aldersopsparing, Bgrneopsparing, 27% %
ia mi ; ; 26% g 17% % .
Frie midler, Pensn;)r}sip;par.lglg, 5% 13% 1% 0% 0% 0%
elskabsmidler
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Figuren viser udsvingene i de historiske afkast malt over forskellige investeringsperioder baseret pa fondens investeringsmaessige
afkast. Sgjlernes yderpunkter viser det hgjeste (maks.) og laveste (min.) arlige afkast i investeringsperioden.

Top 5 positioner

Selskab/Udsteder Sektor Land Vaegt
Barclays Plc Finans Storbritannien 3,59%
Axa Sa Finans Frankrig 3,44%
Fresenius Se & Co Kgaa Sundhedspleje Tyskland 3,30%
Danske Bank A/S Finans Danmark 3,26%
Hsbc Holdings Plc Finans Storbritannien 3,24%

Disclaimer: Oplysningerne i denne rapport er vejledende, og der kan ske justeringer af rapporten, herunder opgarelsen af rapportens tal og informationer. Rapporten skal ikke opfattes som opfordring til keb eller salg (eller undladelse heraf) af de pagzeldende aktiver, og Sparinvest patager sig intet ansvar for njagtigheden af de
fremsendte oplysninger om beholdninger, afkast og @vrige nogletal, hvad enten de er leveret af Sparinvest selv eller hentet fra en ekstern kilde. Sparinvest pétager sig saledes ikke noget ansvar for dispositioner (eller undladelser) foretaget pa baggrund af oplysninger i denne rapport. Kilder: Sparinvest, Morningstar, Factset, MSCI pa
de angivne datoer.



